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BOLUM I- G iRiS

1- Raporun Dénemi
01.01.2012 — 31.03.2012 donemi faaliyet sonuclagermektedir.

2- Ortakli gin Unvani
Ceylan Yatirim Holding 4.

3- Yonetim Kurulu Uyeleri ve Denetgi
Tark Ticaret Kanunu ve ilgili dizenlemeler ggirece; Ceylan Yatirnm Holding A.'nin (Ana Ortaklik
veyaSirket) Esas Sozbenesi hilkkiimleri cercevesinde Yonetim Kurulu Uyelgrive Denetcinin secimleri
Ortaklar Genel Kurulu tarafindan gercefigimektedir. Donem igcinde Yodnetim Kurulunda gdredan
tyeler ve Denetginin, gorev sureleri ve yetki damragagida gosterilmytir.

Yonetim Kurulu

Yonetim Kurulu dyeleri 22 gustos 2011 tarihli Ortaklar Qian Genel Kurul Toplantisi’'nda belirlergni
olup, gorev sireleri bir yildir. 31.03.2012 tarititbariyle gorev bainda olan Yonetim Kurulumuzagidaki
gibidir.

Adi ve Soyadi Gorevi Gorev Suresi GOrev Suresi Bitis
Baslangic Tarihi Tarihi

Selim Sayilgan Yonetim Kurulu Blkani 22.08.2011 1 Yil/ Devam
Cetin Timer Yonetim Kurulu B&an Yard. 22.08.2011 1 Yil / Devam
Ahmet Tayan Yonetim Kurulu Uyesi 22.08.2011 1 YDévam
Adil ilhan Ceyhan Yonetim Kurulu Uyesi 22.08.2011 1 YDlevam
Hasan Gller Yonetim Kurulu Uyesi 22.08.2011 1 YDlevam
Denetci

Denetci, 22 A&ustos 2011 tarihli Ortaklar Qian Genel Kurul Toplantisi'nda belirlengralup, gorev suresi
bir yildir.

Adi ve Soyadi Gorevi Gorev Siresi Gorev Siresi Bitis
Baslangic Tarihi Tarihi
Erol Cagkun Denetgci 22.08.2011 1 Yil/ Devam

Bagli Ortakli gimizin Yonetim Kurulu
31.03.2012 tarihi itibari ile B&i Ortakligimiz Mintay Dg Ticaret ve Tekstil San.A.’nin gorevde olan
Yonetim Kurulu gagidaki gibidir.

Adi ve Soyadi Gorevi Gorev Suresi Gorev Suresi
Baslangic Tarihi Bitis Tarihi
Ahmet Tayan Yonetim Kurulu gk. 18.06.2011 2 Y1l / Devam
Cetin Timer Yonetim Kurulu g.Yrd. 18.06.2011 2 Y1l / Devam
Selim Sayilgan Yonetim Kurulu Uyesi 18.06.2011 2 Yil/ Devam
Saadet Kog¢ Yonetim Kurulu Uyesi 18.06.2011 2 Yil/ Devam
SIS Sayilgariplik Teks.Turzins.San.ve  Yoénetim Kurulu Uyesi 18.06.2011 2 Yil/ Devam

Tic.A.S.’ni temsilen Selim Sayilgan
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Sirket Yonetim Kurulundaki De gisiklikler
01.01.2012 — 31.03.2012 doneminde Yo6netim Kurukelidherinde dgisiklik olmamistir.

4- Sirketin Sermayesinin %5’'inden fazlasina sahip ortakar ile pay miktarlar ve bunlarin
sermayemiz i¢indeki oranlari aagida gosterildigi sekildedir.

Unvani Pay Tutari (TL) Sermaye Payi (%)
Mintay Tekstil Konfeksiyon San.ve Tic 8. 15.170.000 68,95
Mintay Dis Ticaret ve Tekstil San.A. 1.148.384 5,22
Diger 5.681.616 25,83
Toplam 22.000.000 100,00

5- Doénemicinde Kar Dagitimina iliskin Genel Kurul Karari

2011 yilh donem faaliyeti karla sonuclargim. 01.01.2012 — 31.03.2012 donemi igerisinde 20lild6nem
karinin dgitimina yonelik bir karar alinmasgtir.

S0z konusu karar; 03 Mayis 2012 tarihli Yonetim tlurToplantisinda alinmiolup karar metni ggida
yeralmaktadir.

“Sirketimizin 2011 yili faaliyet donemine ait Sermagasasi Kurulu'nun Seri:Xl, No:29 sayili tehtide
yer alan Uluslararasi Finansal Raporlama Standardatre dizenlensmblan Konsolide Bilango ve Kar —
Zarar hesaplarinin incelenmesi neticesinde, 01 Q64K — 31 Aralik 2011 hesap dénemindesafunet
konsolide karin gecmiyillar zararlarindan mahsubu hususunda Genel Kuteklifte bulunulmasina oy
birligi ile karar verilmsgtir.”

6- Donemicinde Esas Sozignede Yapilan Dgisiklikler:
Doénem icinde esas sOgive deisikli gi yapiimamstir.

7- Konsolidasyona tabi tutulan bgsli ortakliklar ve i stirak oranlari a sagidaki gibidir:

31 Mart 2012
Ana Ortaklik Sirket'in Istiraklerdeki

Pay Orani
Dogrudan +
Bagl ortakliklar Dogrudan Dolayli
Mintay Dis Ticaret ve Tekstil Sanayi . %99.88 %99.88

Konsolide finansal tablolar agisindan, Ceylan YatiHolding AS. ve konsolidasyona tabi tutulangba
ortakligi ile birlikte “Grup” olarak adlandiriimaktadir.
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8- Hesap Donemi Sonrasi Meydana Gelen Onemli Olaylar

8.1. Ana OrtaklikSirket olan Ceylan Yatirim Holding A. 25.05.2012 tarihli ydnetim kararina istinaden,
Kervansaray Tekstil Yatirimlari Sanayi ve Ticare8.Anin %27’ sini temsil eden 13,500,000 TL' lik
nominal dgerli hissenin devrini 28.05.2012 tarihinde gercgtitmnistir.

Hissesi edinilen Kervansaray Tekstil Yatirimlarn&gi ve Ticaret A.” nin 6denms sermayesi 50,000,000
TL'dir. Kervansaray Tekstil Yatirimlarl Sanayi véc@ret AS.” nin 1 TL bedelli nominal hissesi baa 83
kurus verilerek toplamdasirketin %27’ si igcin 11,205,000 TL 6densgtir. Odenen bedel amsiz bir
denetimsirketinin deser tespit raporuna istinaden belirlegtimi Kervansaray Tekstil Yatirimlari Sanayi ve
Ticaret AS.’ nin degeri hazirlanan rapora gore 83,669,402 TL olaragiteslilmistir.

8.2. Ana OrtaklikSirket olan Ceylan Yatirim Holding A.’ nin maddi duran varliklarinda kayith bulunan
Istanbulili, Bahcelievlerilgesi, Yenibosna Mahallesi, Maslak Mevkii, 21 Paf887 No'lu parselde kayitl
6.000 m2 alanli arsa Uzerinde yer alan kargir k@bhinasinin Ana OrtakliBirket'in sahibi oldgu %51
hissesi ile, Ana Ortaklil§irket adina tescilli “Ceylan” markasi 19.04.2012ilande mizayede ilgatisa
sunulmy ancak herhangi bir teklif alinmagli icin satslar gerceklsgtiriliememistir. ileride yapilacak
muzayede tarihleri rapor tarihi itibariyle belli gielir. S6zkonusu edilen ggmmazin %51’ i igin tespit
edilen dger 7,438,350 TL, “Ceylan” markasi i¢in tespit edidger ise 3,439,268 TL'dir.

8.3.  Ana OrtaklikSirket olan Ceylan Yatirim Holding A. sermayesini 1§ubat 2012 tarihinde alghi
yonetim kurulu karari ile 22,000,000 TL' den 60,00@ TL cikarilmasina sermayenin 38,000,000 TL
artirllmasi  ile sirket ortaklarina %172.73, richan hakkl kullandmabkina, rtchan hakkinin
kullandiriimasindan sonra kalan paylarin borsalgih pazarinda tgekkil eden fiyat Gzerinden satiimasina
oybirligi ile karar vermgtir. Sermaye artinm karari 13.04.2012 tarihindern&se Piyasasi Kurulu
tarafindan kayda alingtir.

BOLUM II- YATIRIMLAR
1- 01.01.2012 — 31.03.2012 ddéneminde herhangi birigagapiimansgtir.

Ancak; rapor dénemi sonrasinda ve planlanan ydarigercevesinde 25 Mayis 2012 tarihiydinetim
kurulu karari ileKervansaray Tekstil Yatirimlari Sanayi ve Ticaretofiim Sirketi'nin 50.000.000 TL
tutarindaki sermayesinin 13.500.000 TL'lik kismi21295.000 TL tutarindaki apel borcu ile birlikte,
HLB Saygin Yeminli Mali Miavirlik ve Basimsiz Denetim A§.tarafindan hazirlanan Rerleme
raporunda tespit edilen glerleri de dikkate alarak, her 1 TL nominalgdedeki hisse senedini 17
kurusluk toplam 2.295.000 TL apel borcu ile birlikte3 Burwstan olmak Gzere toplam 11.205.000 TL
bedelle 9.S Sayilgan Dokuma Boyidplik Sanayi ve Ticaret A.'ndendevir alinmstir. Boylelikle;
sirketimiz Kervansaray Tekstil Yatirimlari San.veeA.S.'ne %27 oranindasfirak etmitir.

Kervansaray Tekstil Yatirimlari Sanayi ve Ticaratofiim Sirketi’nin aktifinde Bursa, Osmangazi,
Demirtag Sanayi Bolgesi (DOSAB), 397 Ada, 5 Parsel, Ali @snsonmez Caddesi No:30 adresinde
bulunan 21.358,39 m2 alanl iki kath Prefabrik Fk# Binasi (Devir alma bedeli 22.696.000 TL,
ekspertiz bedeli 23.905.000 TL) ve Bursa, Osman@eemirtas Sanayi Bolgesi (DOSAB), 396 Ada, 2
Parsel, Ali Osman Sonmez Caddesi adresinde bulLiAi@®0 m2 alanl Yol seviyesi tstinde iki katli
Prefabrik Fabrika Binasi (Devir alma bedeli 18.080. TL, ekspertiz bedeli 19.896.000 TL)
bulunmaktadir. Kervansaray Tekstil, devri yapilayrgmenkullerin icinde yer alan faal durumdaki
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iplik Gretimi ve iplik boyama ile ilgili makine tdgzatin 2012 yil sonuna kadar devir alaca
bildirmistir.

Planlanan Yatirimlar

Sirket 2012 yili icerisinde,

1- Sirketimizin, 9S Sayilgariplik Tekstil Turizminsaat Sanayi ve Ticaret &.ne ktirak etmesi igin
SPK standardinda finansal tablo ¢cikartma v@edeme cakmasina bganmsg olup, calsmalarin
tamamlanmasindan sonra SPK Seri:lV No:54 Kurunygaletim ilkelerinin Belirlenmesine ve
Uygulanmasinalliskin Teblig hukumleri cercevesinde gerekli prosediri takiprekdslemler
tamamlanacaktir. IS Sayilganiplik Tekstil Turizm insaat Sanayi ve Ticaret #. biinyesinde
Kervansaray ismiyle faaliyette bulunan 7 adet (fe&rvansayar Termal Oteli, Kervansaray Ulgda
Oteli, Kervansaray Bursa Oteli, Kervansaray Lardaiya Oteli, Kervansaray Kundu Antalya
Oteli, Kervansaray Marmaris Oteli, Kervansaray BodiOteli) vardir.

BOLUM Ill- MAL VE H iZMET URET iMINE ILiSKiN FAALIYETLER

1- Grubun bir dnceki donemle kalastirmali Uretim ve sagimiktarlar gagida gosterilmitir.

Yillar Kapasite Uretim Miktari Satis Miktari Yurtdi s1  Ortalama Birim
Kullanim Qrani (Adet) (Adet) Satislar Satis Fiyatl
% (TL) (TL/Adet)
01.01.2012- 44% 187.364 186.856 6.284.15) 33,63
31.03.2012

Ortalama birim sagi fiyatinin tespitinde ise sadece mamul gati dikkate alinmy olup, fason ggilik
satglari ve dger satslar hesaplamaya eklenmetii.

Yillar. Kapasite Uretim Miktari Satis Miktari Yurtdi s1 Ortalama Birim
Kullanim Qrani (Adet) (Adet) Satiglar Satis Fiyati
% (TL) (TL/Adet)

2011 66% 255.067 255.067 9.406.676 36,88

Uretim ve sal adetlerinin tespitinde, Ana Ortagin bash ortakliga istirak tarihi olan 10.10.2011 ile
31.12.2011 arasi donem dikkate aligtmi Ayrica; ortalama birim satifiyatinin tespitinde ise sadece
mamul satlari dikkate alinny, hammadde satari hesaplamaya eklenmetir.

2- GrupSats hasilatimiz ( Net TL)

01.01.2012-31.03.20121.01.2011-31.03.2011

Yurt ici Satglar 407.171. 4.082
Yurt Dig1 Satglar 6.268.025 0
Diger Gelirler 112.197 0

-2.682 0

Satg Iskontolari (-)
TOPLAM 6.784.710 4.082
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01.01.2012le 31.03.2012 doénemi Grup’un Uretim kapasite Kultaorani % 44 olarak gercekimistir.

BOLUM IV- F iNANSAL YAPIYA iLiSKiN BIiLGIiLER

Grubun 31.03.2012 tarihli konsolide mali tablolanbir dnceki donemle keitastiriimis bazi bilgileri

asagida belirtilmistir.

Finansal tablolar SPK Seri:XI No:29’a gore diuzenérve ba&imsiz denetimden gectir.

1- BILANCO KAR SILA STIRMASI (TL)

10.10.2011 tarihinde Bh ortakligimizla yapilan gletme birlamesi neticesinde 31.03.2012 mali tablolar

konsolide 31.03.2011 mali tablolari ise sgdtlinde dizenlenniir.

31.03.2012 31.12.2011
Ddnen Varliklar 16.809.427 16.460.561
Duran Varliklar 21.531.405 21.891.416
Aktif Toplami 38.340.832 38.351.977
Kisa Vadeli Borglar 26.495.324 25.822.410
Uzun Vadeli Borglar 671.890 377.326
Ozsermaye 11.173.613 12.152.241
Pasif Toplami 38.340.832 38.351.977

2- GELIR TABLOSU KAR SILA STIRMASI

(TL)

01.01.2012-31.03.20121.01.2011-31.03.2011

Net Satglar 6.784.710 4.082
Satslarin Maliyeti -6.252.652 0
Brit Kar / (Zarar) 532.058 4.082
Esas Faaliyet Kari/(Zarari) -38.180 66.577
Vergi Oncesi Donem Kar/(Zarari) -549.863 -546.024
Net Donem Kari/(Zarari) -971.469 -546.024
Hisse Baina Kazang/(Zarar) -0,000<. -0,0008
ONEML I ORANLAR

KARLILIK ORANLARI (%) 31.03.2012 31.03.2011

Brit Kar Mariji 7,84% 100,00%
Faaliyet Kar Mariji -0,56% 1630,99%

Net Kar Marji -14,32% -13376,38%
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3- FON VE KAYNAK DA GILIMI (TL)
EoN

Ddnen Varlklarda Artl 348.866

Duran Varliklarda Ard -360.011

Toplam -11.145

KAYNAK

Kisa Vad. Borg. Arly 672.914

Uzun Vad. Borg. Azai 294.564

Ozsermayede Agil -978.623

Toplam -11.145

4- FINANSAL RASYOLAR

LIiKIDITE ORANLARI 31.03.2012 31.12.2011
Cari Oran 0,63 0,6375
Acid-Test Orani 0,52 0,6158
MAL i YAPI ORANLARI 31.03.2012 31.12.2011
Toplam Borglar/Toplam Aktifler 0,709 0,683
Ozsermaye/Aktifler 0,291 0,317
Toplam Borglar/Ozsermaye 2,431 2,156
Kisa Vad Borg/Toplam Kaynaklar 0,691 0,673
Uzun Vad Borg/Toplam Kaynaklar 0,018 0,010

5- KARSILIKLI ISTIRAK HISSELERI HAKKINDA B iLGI

Grup, 31 Mart 2012 tarihi itibariyle finansal taldaonda bgl ortaklikhginin elinde bulunan Holding
hisselerinin eliminasyonuna gkin olarak 1.148.384 TL tutarinda diizeltme yapne s6z konusu tutar
Ozkaynaklar icerisinde “Karlikli Istirak Sermaye Dizeltmesi” kalemi altinda gostatimi

BOLUM V- IDARI FAALIYETLER

1- Ana Ortaklgin 01.01.2012 — 31.03.2012 ddnemi itibariyle Uststém kadrosunda gorevli personel ve
gOrev dgilimi asagidaki gibidir.

Adi ve Soyadi Goérev Dasilimi
Selim Sayilgan Yonetim Kurulu Beani
Cetin TUmer Yoénetim Kurulu B&an Yard.
Ahmet Tayan Yonetim Kurulu Uyesi
Adil ilhan Ceyhan Yonetim Kurulu Uyesi
Hasan Gller Yonetim Kurulu Uyesi

2- 31.03.2012 tarihi itibariyle Grupta cgdn aylikli personel 111 idir.
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3- Grupta toplu s6zkgne mevcut dgldir.
4- Grubun 31.03.2012 donem sonu yasal kidem taznydk&timliligt 174.362 TL'dir.
5- Grubumuz personelinge getirip gotirme, Ucretsiz yemek gibi sosyal hagglanmaktadir.
BOLUM VI- YIL ICINDE YAPILAN BA GISLAR

Grup olarak yil iginde yapilan pg mevcut dgildir.




